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市场表现回顾 

上周（2026-08-31至 09-04）A股主要宽基指数先扬后抑、成长显著弱于价值，

指数层面：上证指数微跌 0.56%，沪深 300下跌 1.33%，中证 A500 下跌 2.01%，

深证成指下跌 3.13%，中证 500/中证 1000 分别下跌 3.07%/2.56%，科创综指下

跌3.99%，创业板指下跌4.03%，科创50下跌 5.10%；北证50逆势上涨2.24%。

行业层面（申万一级），表现相对居前的是传媒（+6.03%）、银行（+4.03%）、

农林牧渔（+3.34%）；表现相对落后的是电子（-5.36%）、有色金属（-

5.01%）、建筑材料（-4.26%）。 

（时间区间：2026 年 8 月 31 日-2026 年 9 月 4 日。市场过往表现不预示未来，指数涨跌不

代表具体基金业绩表现。） 

 

市场事件回顾 

1. 8 月制造业 PMI 回升至 49.8%，产需与价格分项改善。 8 月 31 日国家统计局

公布：制造业PMI为 49.8%，较上月升0.6个百分点，仍处荣枯线下方但景气明

显回升；生产指数 50.4%、新订单指数 50.6%，采购量指数 50.5%；主要原材料

购进价格指数 56.6%、出厂价格指数 50.4%（重返扩张）；装备制造/高技术制

造业 PMI 分别约 51.4%/52.9%。非制造业商务活动指数 49.0%持平，综合 PMI 产

出指数 49.5%升 0.2 个百分点。 

2. 工信部部署 AI 应用服务商培育；七部门推动商品消费扩容升级，政策重心

向“应用落地+商品消费”倾斜。 8 月 31 日工信部办公厅发布人工智能应用服

务商培育专项行动：到 2026 年底资源池服务商突破 2000 家、2027 年底不少于

3000家，鼓励标准化方案、场景开放、首购首用/风险补偿，并支持对接算力网

络与“算力券”等工具。同日商务部等七部门印发《关于推动商品消费扩容升

级的实施意见》，锚定社零总额约 60 万亿元目标，培育绿色、智能、健康等升

级类消费，鼓励地方将智能家居、适老化产品纳入以旧换新等支持。政策组合

强化“AI+应用”与消费制度建设。 

3. 海外长债利率高位+美伊等地缘扰动，成长风险偏好受压；原油领涨大宗，

黄金随加息预期波动。 周内全球债券市场抛售与长端美债利率抬升多次压制风

险资产；美伊冲突相关消息推动油价上行，南华农产品同步偏强，国内转债、

REITs明显调整。美联储路径定价剧烈摇摆：周中ADP偏弱、部分官员偏鸽表述

一度压低加息概率；周五非农爆表后定价再度转向鹰派。 

4. 美国 8 月非农大幅超预期，周末加息押注升温。 当地时间 9月 4日，美国 8

月非农就业新增 16.2 万人（预期约 5.5–5.6 万），失业率持稳 4.1%，劳动参

与率回升至约 61.6%；6–7 月数据合计上修约 5.5 万人。平均时薪同比约+3.1%。



数据公布后美元走强、美债收益率上行、金价承压，市场对 9 月 FOMC 加息概率

显著抬升；9 月 10 日 PPI 和 11 日 CPI 是 9 月议息的最终关键变量。 

5. 监管与中长期资金：私募募集办法征求意见、互联网平台转接合作规范、险

企中期分红等。 证监会就私募投资基金募集监督管理办法征求意见，并规范证

券基金机构与互联网平台转接合作；金监总局推进保险法修订、信息披露等征

求意见；A 股上市险企首次集体中期派息（报道五家拟派现超 390 亿元量级）

等，强化金融供给侧规范与中长期资金回报机制。北交所风险警示/退市整理交

易安排自 8 月 31 日起落地，市场辨识度与投资者适当性要求同步提升（延续前

一周制度线索）。 

市场观点 

上周A股完成一轮“PMI与政策托底下的冲高—外部利率与科技扰动下的回吐”：

上证韧性仍强于双创，银行/传媒/农业贡献相对收益，电子/有色/通信/电新继

续消化拥挤与海外定价压力。相较上上周“全球 AI 芯片龙头企业利好兑现+沃

什鹰派”的内外双响，上周线索进一步清晰为：国内基本面与政策并不悲观，

但尚不足以驱动指数级放量上行。 PMI 产需回升、AI 应用服务商与商品消费扩

容文件落地，指向“稳增长抓落实+结构升级”，有利于中期盈利与内需叙事；

外部定价主线由“沃什定调”进入“非农爆表→CPI 验证→9 月 FOMC”的高频

博弈。AI主线未证伪，但交易层从“硬件拥挤”切向“应用与业绩验证”。 后

市展望，短期大概率维持缩量震荡、结构为王。 

截至 9 月 4 日，沪深 300 约 13.68 倍；指数层面仍处历史中枢偏上、结构分化

显著。配置上继续沿业绩确定性、产业趋势清晰、估值与拥挤度匹配的方向演

绎。 

在行业选择方面，建议持续关注： 

行业方向一：金融与高股息的防御弹性。 银行上周领涨验证“红利+基本面稳

态”在外部不确定期的配置价值；非银受益交投中枢与中期分红等制度变化，

可作为组合稳定器，动态评估拥挤度。 

行业方向二：AI 应用与传媒数字化，兼顾硬件回调后的精选。 服务商专项行

动、GPT-6 与短剧/视频大模型催化下，应用、软件、营销与部分传媒景气预期

升温；算力硬件在调整后关注格局清晰的龙头与业绩兑现链。 

行业方向三：农业与部分消费的主题+基本面共振。 农林牧渔连续两周相对强

势，需区分价格周期与情绪；商品消费扩容政策利好智能家居、以旧换新、升

级类消费，商贸零售、家电等可结构性关注。 

行业方向四：军工与先进制造的事件与订单线索。 国防军工周内相对收益靠前，

关注列装、出海与自主可控订单；电新、机械回调后更看中报/三季报与“十五

五”项目落地节奏。 

行业方向五：资源品从“单边涨价”切回供需与库存验证。 有色、煤炭、化工

上周调整，原油强、国内周期分化，配置上更重中长期资本开支不足与盈利持

续性。 



 

风险提示与免责声明：数据来源于 Wind，市场过往不预示未来。上述观点为基于当前市场

情况做出的判断，仅代表成文时的观点，未来可能发生变化。本文不构成本公司任何业务

的投资建议或保证，不作为任何法律文件。报告所引用信息和数据均来源于公开资料和合

法渠道，公司不对所引用资料和数据本身的真实性、准确性和完整性作出保证。报告中的

任何观点与建议仅供阅读者参考，不构成任何投资建议。未经本公司事先书面许可，任何

人不得将此文或其任何部分以任何形式进行派发、复制、转载或发布，或对本文内容进行

任何有悖原意的删节或修改。基金有风险，投资需谨慎。投资者进行投资时，应严格遵守

反洗钱相关法规，远离非法金融活动，切实履行反洗钱义务。 

 


