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市场表现回顾 

上周上证指数下跌 1.17%，深证成指下跌 3.53%，沪深 300 下跌 1.27%，创业板指

下跌4.41%，科创50上涨4.52%。其中，表现相对居前的申万一级行业是计算机（+2.74%）、

传媒（+2.01%）、房地产（+1.89%）；表现相对落后的行业是建材（-12.43%）、电力设备

（-8.87%）、电子（-4.3%）。 

（时间区间：2026 年 7 月 6 日-2026 年 7月 10 日。市场过往表现不预示未来，指数涨跌不

代表具体基金业绩表现。） 

  

 

市场事件回顾 

1、7 月 8 日，美军中央司令部称已完成对伊朗新一轮打击，击中超过 80个目标。乌克

兰对俄罗斯能源基础设施持续袭击，IEA 下调俄罗斯石油产量预测。霍尔木兹海峡航运

风险再起，原油价格阶段性冲高。市场影响：市场担忧输入型通胀反弹，进一步强化美

联储收紧预期，对成长股估值形成压制。 

 

2、6 月宏观经济数据发布，7 月 9 日，国家统计局公布 6 月 CPI 同比上涨 1.0%、6 月

PPI 同比上涨 4.1%，涨幅主要由煤炭等资源品及 AI 新动能领域拉动。PPI 上行支撑资

源品和科技板块业绩，但市场担忧输入型通胀反弹可能强化美联储收紧预期。 

 

3、长征十号乙运载火箭首飞成功：2026 年 7 月 10 日 12 时 15 分，海南商业航天发射

场，我国首次成功实施运载火箭一子级可控回收，同时也是全球首次运载火箭网系回收

。火箭一二级分离约 6分钟后，一子级垂直返回，在海上回收平台通过网系捕获方式成

功回收。成本优势：单次发射成本可降低 40%以上，一子级经检修后可重复执行多次发

射任务。后续计划：预计 2026 年年底前完成一子级火箭复用飞行。标志着我国在重复

使用火箭技术领域取得历史性突破，商业航天产业迎来重大拐点，万亿级市场拉开帷幕。

新闻联播罕见采用 1 分钟专题报道，显示国家战略重视程度。 

 

 

 

市场观点 

上周 A股市场在多重因素交织下呈现显著的结构性分化特征。长征十号乙火箭首飞

成功成为上周最大亮点，这一历史性突破不仅验证了全球首创的海上网系回收技术，更

标志着我国商业航天产业迈入新阶段。然而，在地缘政治风险升温（美伊冲突、俄乌局

势）、美联储政策不确定性、以及中报业绩验证压力的多重影响下，市场整体风险偏好

下降。资金从高估值的通信、电子、建材等板块流出，转向医药生物、农林牧渔、美容

护理等防御性行业，以及商业航天等政策受益主题。 

展望后市，市场普遍认为调整已接近尾声。随着长征十号乙技术突破带来的商业航

天产业化加速、中报业绩陆续披露验证盈利确定性、以及央行流动性呵护，市场有望在

震荡中逐步企稳。建议投资者关注业绩确定性强的细分领域，同时把握商业航天、AI 技



术、安全可控等战略主线的投资机会。流动性方面，海外市场产业预期波动、流动性、

主题基金回归合同约定等可能带来风格面临再平衡。中期：国内转型升级趋势持续+企

业盈利改善，半导体、AI、创新药、商业航天等产业趋势明确， A股长期向好趋势不变，

新兴产业趋势不变。 

截至 7月 10 日，沪深两市动态 PE为 20.04 倍，处在历史中枢位置；随着十五五规

划各项政策落地及产业趋势持续推进、市场逐步消化估值、中报业绩逐步披露，预计后

续市场将继续沿业绩增长确定性高、估值合理、符合景气提升和新质生产力发展方向的

主线演绎。 

                                                                                                                                                                                                                                  

在行业选择方面，建议持续关注： 

 

行业方向一：先进制造业作为现代产业体系骨干力量配置价值提升。重点关注商业航天、

机器人、算电协同（AIDC、公用事业等）、新能源景气度提升方向（锂电、光伏出海、风

电、储能）、化工带来的机会。密切关注 6G、可控核聚变、新型能源等十五五重点规划

方向。 

 

行业方向二：科技产业主线共识凝聚下投资价值仍显著。海外互联网龙头资本开支预期

波动，产业趋势仍持续。海外大模型应用逐步丰富，国内大模型应用的性价比具有优势，

技术日渐成熟更具大规模推广的基础。具体关注 1）算力、自主可控产业链受益科技周

期久期拉长估值中枢有望提振，重点关注国产算模协同、先进封装、光芯片、MLCC、玻

璃基板、芯片、存储、PCB、液冷、电源、半导体设备材料等环节。2） AI 应用侧机遇：

AI 模型端实力增强、成本下行加速各行业 AI 平权，优选大模型、计算机软件等应用领

域。 

 

行业方向三：新型消费端有望持续。受益大力提振消费政策预期提升，CPI 回升有望提

振消费端景气，后续政策加码可期，重点关注服务消费和新业态消费，相关板块盈利增

长持续性增强，估值有望提振，关注医药生物（创新药）、美容护理、餐饮旅游、农林牧

渔等可选消费赛道。 

 

行业方向四：反内卷政策提升高股息板块的兑现确定性，资源在大国博弈中的地位提升

下配置价值凸显。前期受到地缘政治影响剧烈波动后具有盈利能力的品种估值有望仍有

修复空间，主要分布在非银、有色、煤炭、建筑建材、钢铁等领域。 
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