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市场表现回顾 

上周上证指数下跌1.00%，深证成指下跌1.67%，沪深300下跌1.54%，创业板下跌1.98%，

科创 50 下跌 4.74%。其中，表现相对居前的行业是煤炭（+6.36%）、通信（+3.87%）、机

械（+2.33%）；表现相对落后的行业是电力设备（-5.14%）、建筑材料（-4.97%）、食品饮

料（-4.59%）。 

（时间区间：2026 年 6 月 1日-2026 年 6 月 5 日。市场过往表现不预示未来，指数涨跌不代表具

体基金业绩表现。） 

 

  

市场事件回顾 

1、5 月美国非农就业数据超预期，引发市场对美联储加息预期上修，10 年期美债收益

率一度突破 4.6%，对全球风险资产形成压制。5 月新增非农就业 17.2 万人，远超市场

预期的 8.5 万人。4 月前值从 11.5 万人上修至 17.9 万人，3月从 18.5 万人上修至 21.4

万人，近两月合计上修 9.3 万人。连续 3 个月实现 2025 年以来的强劲增长。其中分行

业来看贡献最多的是休闲酒店业：+7.0 万人（受美加墨世界杯临近举办带动）。强非农

数据公布后市场呈现"紧缩"交易，年内加息预期提升。 

 

2、科技产业催化不断：苹果全球开发者大会（WWDC）将于 6 月 9 日召开，市场高度关

注 AI 落地进展。英伟达宣布 CPO 技术全面量产，强化 AI 算力基础设施升级预期，并计

划与韩国半导体龙头企业加强合作，可能有助于稳定存储减少用量的谣言。 

 

3、6 月 6 日，谷歌和 SpaceX 达成合作， 合同提供的算力包括 11万台 NVIDIA GPU（含

H200 芯片）及配套 CPU、内存等组件，功率当量超过 100 兆瓦，相当于 7.5 万户家庭的

供电 capacity，违约条款若 SpaceX 未能在 2026 年 9 月 30 日前交付，谷歌可终止合同

（1个月宽限期）。 

 

4、6 月 6 日，中国证监会主席吴清在中国证券投资基金业协会第四届会员代表大会上作

出最新部署，就私募基金新规、公募基金改革及量化交易等市场关注的热点问题进行了

阐述。当前和今后一个时期，基金行业要全面落实新“国九条”和资本市场“1+N”政策

体系，持续深化公募基金改革，坚决落实私募基金指导意见，力争“十五五”期间建设

一流投资机构取得突破性进展。权益类公募基金行业规模占比目前不到 30%，远低于成

熟市场 60%的平均水平。要坚决遏制赌押赛道、风格漂移、高位发行等顽疾，更不能回

到“冲规模、赚快钱”的老路上去。 

 

 

市场观点 

上周市场震荡分化，风格切换，成长科技股回调，红利板块逆势走强。6月 A股市

场面临多重因素交织，既有国内政策利好和经济数据验证，也有海外流动性扰动和大型

IPO 冲击。市场整体呈现"震荡上行、高点抬升"格局，结构性分化将成为主旋律。聚焦



产业逻辑清晰、有业绩支撑的科技成长方向，同时配置红利资产降低组合波动，静待市

场企稳后把握更优质布局机会。 

 

后市展望，短期：市场可能延续震荡格局，消化前期涨幅和事件兑现压力。短期流

动性方面，海外市场流动性、主题基金回归合同约定等可能带来风格面临再平衡。中期

：中美沟通机制延续+国内稳增长政策+企业盈利拐点，半导体与 AI 等产业趋势明确， 

A 股长期向好趋势不变，新兴产业趋势不变。短期大型企业上市可能带来市场震荡幅度

加大，长期来看我国具备比较优势的新能源产业链、全球具备突出竞争力的新经济产业

链等有望持续迎来业绩与估值双升。 

 

截至 6月 5日，沪深两市动态 PE为 22 倍，处在历史中枢位置；随着十五五规划各

项政策落地预期提升、市场逐步消化估值，预计后续市场将继续沿业绩增长确定性高、

估值合理、符合景气提升和新质生产力发展方向的主线演绎。 

                                                                                                                                                                                                                                  

在行业选择方面，建议持续关注： 

 

行业方向一：反内卷政策提升高股息板块的兑现确定性，资源在大国博弈中的地位提升

下配置价值凸显。前期受到地缘政治影响剧烈波动后具有稳定盈利能力的品种估值有望

仍有修复空间，主要分布在煤炭、有色、石油石化、非银、建筑建材、钢铁等领域。 

 

行业方向二：先进制造业作为现代产业体系骨干力量配置价值提升。重点关注算电协同

（AIDC、公用事业等）、新能源景气度提升方向（锂电、光伏出海、风电、储能）、化工

带来的机会。密切关注商业航天、6G、可控核聚变、新型能源等十五五重点规划方向。 

 

行业方向三：科技产业主线共识凝聚下投资价值仍显著。国内外互联网龙头 AI 资本开

支持续扩张，逐步形成终端模型用户扩张-AI 资本开支持续加码的正向循环，强化产业

趋势确定性。海外大模型应用逐步丰富，国内大模型应用的性价比具有优势，技术日渐

成熟更具大规模推广的基础。具体关注 1）算力、自主可控产业链受益科技周期久期拉

长估值中枢有望提振，重点关注 MLCC、玻璃基板先进封装、光通信、芯片、存储、PCB、

液冷、电源、半导体设备材料等环节。2） AI 应用侧机遇：AI 模型端实力增强、成本

下行加速各行业 AI 平权，优选大模型、计算机软件等应用领域。 

 

行业方向四：新型消费端有望持续。受益大力提振消费政策预期提升，CPI 回升有望提

振消费端景气，后续政策加码可期，重点关注服务消费和新业态消费，相关板块盈利增

长持续性增强，估值有望提振，关注美容护理、食品饮料、医药生物（创新药）、餐饮旅

游、农林牧渔等可选消费赛道。 
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