
 

FOF 投资的利与弊 

“基金中的基金”(FOF)一词描述了基金买卖其他基金头寸的投资产品。也

被称为多重经理人投资、基金的基金，有多种策略和重点。在西方成熟市场主要

有 4 种基金类型，包括对冲基金 FOFs、私募股权 FOFs、共同基金 FOFs 和投资信

托 FOFs，它们的分类取决于它们在策略中交易的基金类型。 

除了根据投资方法进行分类外，基金的基金还被指定为“有约束的”或“无

约束的”。那些投资仅限于自己公司管理的其它基金的 FOFs 受到“束缚”，而那

些能够灵活投资于自己公司产品以外的 FOFs 则受到“束缚”。“根据 FE Trustnet

的研究，从 2006 年到 2011 年，FoF 基金在 3 年和 5 年的表现都优于基金。这一

结果源于这样一个事实，即受约束的基金通常拥有较低的总费用比率(拥有基金

的总成本，包括投资顾问费、行政费用等)，以及由于直接关系和接近内部管理

团队而带来的更好的信息流。 

显然，投资者在决定组合基金是否适合自己的投资组合时，有多种选择。然

而，与任何金融资产类别一样，投资于“基金中的基金”也有许多利弊。 

FoF 投资的优点 

 更高层次的多样化。通过单一的投资，FOF 的管理者能够利用由各种

基础资产组成的投资组合。 

 较低的波动性。通过增加多样化，FOFs 受益于较少的市场波动。 

 接触有经验的基金经理。FOF 基金经理可以进行尽职调查，并选择投

资于那些拥有较长经验和较强业绩记录的基金。 

 附加一层屏蔽。从理论上讲，FOFs 提供了额外的尽职调查和保护，

因为相关基金的经理已经对初始相关投资进行了研究。 

 



 

FoF 投资的缺点 

 更高的管理和奖励费。除了收取自己的费用外，FOFs 往往还会从相

关基金那里收取费用。 

 较低的回报。总的来说，为了获得更多的多样化，FOFs 往往会提供

更多的平均回报。 

 缺乏透明度。由于对选定基金的基础投资的可见性有限，因此可能

更难监控或跟踪 FOFs 的整体持股情况。 


