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市场表现回顾 

上周市场震荡调整，上证综指上涨 0.28%，深证成指上涨 2.6%，沪深 300 上涨 0.71%，

创业板指上涨 4.25%。表现相对居前的行业是汽车（6.09%）、食品饮料（5.12%）、有色金属

（5.08%）；表现相对落后的行业是煤炭（-7.24%）、石油石化（-2.60%）、家用电器（-1.41%）。 

  

市场事件回顾 

1.证监会 3 月 15 日发布《关于严把发行上市准入关从源头上提高上市公司质量的意见（试

行）》，要求严把拟上市企业申报质量，严禁以“圈钱”为目的盲目谋求上市、过度融资。中

介机构应当从投资者利益出发，健全内部决策和责任机制，立足专业、勤勉尽责，保荐机构

要以可投性为导向执业展业。突出交易所审核主体责任，强化对拟上市企业的客户、供应商、

资金流水等方面的审核力度，把防范财务造假、欺诈发行摆在发行审核更加突出的位置，及

时按要求报送重大违法违规线索。优化发行承销制度，强化新股发行询价定价配售各环节监

管，从严监管高定价超募，提升中小投资者获得感。 

 

2.央行 15日公布的最新金融数据显示，2月末，广义货币(M2)余额 299.56万亿元(人民币，

下同)，同比增长 8.7%。前两个月净投放现金 7566亿元。前两个月人民币贷款增加 6.37万

亿元。社会融资方面，初步统计，2024年 2月末社会融资规模存量为 385.72万亿元，同比

增长 9%。其中，对实体经济发放的人民币贷款余额为 241.29万亿元，同比增长 9.7%。2024

年前两个月社会融资规模增量累计为 8.06万亿元，比上年同期少 1.1万亿元。 

 

3.中国有色金属工业协会 13日在北京组织召开了铜冶炼企业座谈会。国内 19家铜冶炼企业

主要负责人到会，国家相关部委领导出席会议听取意见。会议针对行业自律与产能治理问题

进行了深入探讨，并形成若干共识。其中包括，针对铜冶炼行业近年来产能增长过快问题，

国家将提高新建项目准入门槛。铜冶炼企业将积极响应《中国有色金属行业自律公约》，严

格执行国家政策法规，积极配合国家有关部门推进产能治理，控制新增产能。 

 

4．美国 2 月 CPI 同比上升 3.2%，为去年 12 月以来新高，预估为 3.1%，前值为 3.1%；美国

2 月 CPI 环比上升 0.4%，预估为 0.4%，前值为 0.3%。美国 2 月未季调核心 CPI 同比上升 3.8%，

为 2021 年 5 月以来新低，预估为 3.70%，前值为 3.90%；美国 2 月核心 CPI 环比上升 0.4%，

预估为 0.30%，前值为 0.40%。 

 

5. 国务院印发《推动大规模设备更新和消费品以旧换新行动方案》。《行动方案》提出，到

2027 年，工业、农业、建筑、交通、教育、文旅、医疗等领域设备投资规模较 2023 年增长

25%以上；重点行业主要用能设备能效基本达到节能水平，环保绩效达到 A 级水平的产能比

例大幅提升，规模以上工业企业数字化研发设计工具普及率、关键工序数控化率分别超过

90%、75%；报废汽车回收量较 2023 年增加约一倍，二手车交易量较 2023 年增长 45%，废

旧家电回收量较 2023 年增长 30%，再生材料在资源供给中的占比进一步提升。 

 

 



市场观点 

上周大盘小幅震荡，两会闭幕后相关政策陆续落实，加上海外通胀超预期，市场风格轮

动加速，市场韧性超预期，价值、成长、周期均有所表现。行业上汽车、有色金属、食饮等

行业领涨，创业板和中小盘整体涨幅居前。  

 

随着稳增长（地产）、促进新质生产力等各方面政策陆续出台，市场对于全年以及中长

期经济增长速度和质量有更加坚实的预期。国务院印发《推动大规模设备更新和消费品以旧

换新行动方案》，提出通过中央预算配套地方预算等方式鼓励大规模设备更新，涉及到多个

细分领域。伴随政策细化落地，相关板块景气度有望持续提振。 

 

从市盈率来看，上周主要宽基指数 PE估值水平仍处在较低水位，上证指数、Wind全 A、

沪深 300 等估值多在历史 10 年的 30%分位以下。在经历了大幅震荡调整后，当前 A 股估值

处于底部区域，适合中长期布局。截至周五，沪深两市动态 PE约 14.94倍，处于历史中枢

以下水平。 

 

在行业选择方面，建议持续关注： 

方向一，政策落地背景下低估值高股息的国企央企进行价值重估，建议从三个角度关注

细分行业：①基于股息率角度，股息率达到 5%以上的行业主要分布在银行、通信运营商、

交运、煤炭、石油石化以及公用事业领域，其中银行的平均股息率居前②基于行业属性角度，

供给约束的部分资源品（煤炭/有色）+国企垄断的中特估（水务/电力/交运/通信）+技术壁

垒的硬科技（AI算力基建）具备更强的稀缺属性，更具中长期投资价值。 

 

方向二，建议持续关注科技创新突破的成长赛道，华为链强势崛起有望带领国内科技板

块走出周期底部，英伟达 GTC 2024大会上或有机器人领域突破性成果，AI应用的逐步落地

有望带来相关板块触底反弹，如传媒（AI+应用）、通信、计算机（人工智能、数据要素）、

电子（消费电子、智能汽车）、半导体（设备、存储）、高端制造（风电）等产业链，关注低

空经济、设备机床等政策红利领域，行业成长性高，盈利增长确定性强，是中长期值得重点

配置的方向。 

 

方向三，业绩稳定类消费龙头具备配置性价比，建议关注医药（医疗服务、创新药、医

疗设备）、医美化妆品、食品饮料等可选消费赛道；习总书记强调鼓励引导消费品以旧换新，

家用电器、消费电子及产业链值得重点关注。 

 

免责声明：数据来源于 Wind，市场过往不预示未来。本文不构成本公司任何业务的投

资建议或保证，不作为任何法律文件。报告所引用信息和数据均来源于公开资料和合法渠道，

不对所引用资料和数据本身的真实性、准确性和完整性作出保证。报告中的任何观点与建议

仅供阅读者参考。未经本公司事先书面许可，任何人不得将此文或其任何部分以任何形式进

行派发、复制、转载或发布，或对本文内容进行任何有悖原意的删节或修改。基金有风险，

投资需谨慎。 

 


