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市场表现回顾  

 

本周上证综指上涨 2.08%，深证成指上涨 3.88%，沪深 300 上涨 2.21%，创业板指上涨 5.85%，

科创 50 上涨 8.67%。表现相对居前的行业是电力设备（7.58%）、汽车（7.26%）、电子（5.88%）；

表现相对落后的行业是煤炭（-3.31%）、房地产（-2.37%）、建筑（-1.60%）。 

 

市场事件回顾  

 

1、国家发改委等九部门联合印发《“十四五”可再生能源发展规划》， 2025 年，可再生能

源消费总量达到 10亿吨标准煤左右，可再生能源年发电量达 3.3 万亿千瓦时左右；“十四五”

期间，可再生能源在一次能源消费增量中占比超过 50%。 

2、国务院：新增 1400 多亿元留抵退税，要在 7 月份退到位；对金融支持基础设施建设，要

调增政策性银行 8000 亿元信贷额度；对复工达产要强化重点企业“点对点”帮扶。 

3、中国 5月官方非制造业 PMI 为 47.8，比上月上升 5.9 个百分点，非制造业景气水平明显

改善。中国 5 月官方制造业 PMI 为 49.6，虽低于临界点，但比上月上升 2.2 个百分点，制

造业总体景气水平有所改善。 

4、财政部、税务总局发布《关于减征部分乘用车车辆购置税的通知》，对购置日期在 6月 1

日至 12 月 31 日期间内且单车价格（不含增值税）不超过 30万元的 2.0 升及以下排量乘用

车，减半征收车辆购置税。 

5、工信部、商务部等四部门决定联合组织开展新一轮新能源汽车下乡活动，鼓励各地出台

更多新能源汽车下乡支持政策，改善新能源汽车使用环境，推动农村充换电基础设施建设。 

 

市场观点 

 

本周市场继续强势反弹，在政策的促进下电力设备、汽车均有不俗表现，美容护理在

618 以及上海解封的带动下小幅反弹，前期超额较多的煤炭、地产、建筑则表现相对一般。

截至周五，沪深两市动态 PE15.20 倍，PB1.68 倍，处于历史底部。 

短期市场风格偏向成长，一方面 6月信用扩张值得期待，另一方面产业政策强力支持，

两者合力打开成长板块估值修复空间。稳增长政策持续出台，但是市场反馈比较麻木，提前

预期经济见底加仓成长。进入 6月，中报预期逐渐清晰，短期可以提前布局二季度业绩超预

期的标的。 

方向上，关注三条线索，成长方向如电新、汽车、电子、军工等前期受到疫情供应链、

美债收益率上行等原因受到压制，目前疫情好转、美债收益率上行空间有限、产业链景气度

修复可期，盈利确定性较强的，仍是中长期值得配置的方向；消费方面疫情后修复可期，偏

必选方向，如医美化妆品、医疗服务、白酒、餐饮等。稳增长方向持续加码，煤炭、建筑建

材、化工等低估值板块中报期估值修复仍有空间。 

 

 

免责声明：数据来源于 Wind。本文不构成本公司任何业务的投资建议或保证，不作为



任何法律文件。报告所引用信息和数据均来源于公开资料和合法渠道，不对所引用资料和数
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