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市场表现回顾  

 

本周上证综指下跌 0.52%，深证成指下跌 2.28%，沪深 300下跌 1.87%，创业板指下跌 3.92%，

科创 50 下跌 4.51%。表现相对居前的行业是煤炭（6.88%）、石油石化（5.09%）、交通运输

（2.51%）；表现相对落后的行业是家用电器（-3.99%）、电力设备（-3.99%）、房地产（-3.39%）。 

 

市场事件回顾  

 

1、 国务院常务会议进一步部署稳经济一揽子措施，涉及财政、金融、消费、投资等共 6方

面 33 项措施，努力推动经济回归正常轨道、确保运行在合理区间。财政及相关政策方

面，包括在更多行业实施存量和增量全额留抵退税，增加退税 1400 多亿元；将中小微

企业个体工商户和 5个特困行业缓缴养老等社保费政策延至年底，并扩围至其他特困行

业，预计今年缓缴 3200 亿元。金融政策方面，包括今年普惠小微贷款支持工具额度和

支持比例增加一倍等。稳产业链供应链方面，优化复工达产政策，取消来自疫情低风险

地区通行限制，有序增加国内国际客运航班。促消费和有效投资方面，阶段性减征部分

乘用车购置税 600 亿元，因城施策支持刚性和改善性住房需求，新开工一批水利特别是

大型引水灌溉、交通、老旧小区改造、地下综合管廊等项目。保能源安全方面，调整煤

矿核增产能政策，再开工一批能源项目。另外，做好失业保障、低保和困难群众救助等

工作，视情及时启动社会救助和保障标准与物价上涨挂钩联动机制。 

2、 中共中央办公厅、国务院办公厅印发《关于推进实施国家文化数字化战略的意见》提出，

夯实文化数字化基础设施，依托现有有线电视网络设施、广电 5G网络和互联互通平台，

形成国家文化专网；发展数字化文化消费新场景，大力发展线上线下一体化、在线在场

相结合的数字化文化新体验；加快文化产业数字化布局，在文化数据采集、加工、交易、

分发、呈现等领域，培育一批新型文化企业，引领文化产业数字化建设方向；支持符合

科创属性的数字化文化企业在科创板上市融资，推进文化数字化相关学科专业建设，用

好产教融合平台。 

3、 盘活存量资产重磅文件出炉，要求聚焦重点领域、重点区域、重点企业，通过推动基础

设施 REITs 健康发展、规范有序推进 PPP、积极推进产权规范交易等多种方式，切实做

好盘活存量资产工作。国务院办公厅发布《关于进一步盘活存量资产扩大有效投资的意

见》提出，要重点盘活存量规模较大、当前收益较好或增长潜力较大的基础设施项目资

产，包括交通、水利、仓储物流、新型基础设施等；统筹盘活存量和改扩建有机结合的

项目资产，包括综合交通枢纽改造、工业企业退城进园等；有序盘活长期闲置但具有较

大开发利用价值的项目资产，包括老旧厂房等。 

4、 美联储会议纪要显示，多数与会者认为，在接下来的两次会议上，每次升息 50 个基点

可能是合适的。 与会者一致认为，委员会应通过提高联邦基金利率目标范围和缩小美

联储资产负债表规模，迅速将货币政策立场转向中性。 

 

市场观点 

本周整体市场表现震荡分化，随着各地经济稳增长刺激政策逐步出台，市场信心有所修



复，从中长期来看，业绩、估值、政策等因素对市场总体有利。就短期而言，市场在快速反

弹后呈现震荡过程，虽然外围指数依然压力较大，但国内指数呈现了一定的抗跌性。随着疫

情消退和政策见效，经济有望在二季度见底后回升。 

 

截至周五，沪深两市动态 PE 约 15 倍，PB 约 1.6 倍，市场估值已经处于历史最低 20%

的区域。尽管短线市场容易受情绪驱动而具有不确定性，但不必过度悲观。从中期角度看，

中国内需空间大、韧性强，且政策空间相对充足。应根据内外部形势，包括地缘局势、滞胀

情况演绎、中美关系、中国稳增长及地产行业情况、疫情进展综合来把握结构性机会。 

 

方向上，三条线索，稳增长方向持续加码，煤炭、建筑建材、化工等低估值板块估值切

换可期；成长方向如电新、汽车、电子、军工等前期受到疫情供应链、美债收益率上行等原

因受到压制，目前疫情好转、美债收益率上行空间有限，盈利确定性仍较强的，估值修复可

期；消费方面疫情后修复可期，偏必选方向，如医美化妆品、医药、白酒、餐饮等。 

  

免责声明：数据来源于 Wind。本文不构成本公司任何业务的投资建议或保证，不作为

任何法律文件。报告所引用信息和数据均来源于公开资料和合法渠道，不对所引用资料和数

据本身的真实性、准确性和完整性作出保证。报告中的任何观点与建议仅供阅读者参考。未

经本公司事先书面许可，任何人不得将此文或其任何部分以任何形式进行派发、复制、转载

或发布，或对本文内容进行任何有悖原意的删节或修改。基金有风险，投资需谨慎。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


