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市场表现回顾  

 

本周上证综指上涨 2.02%，深证成指上涨 2.7%，沪深 300上涨 2.23%，创业板指上涨 2.63%，

科创 50 上涨 3.42%。表现相对居前的行业是电气设备（7.26%）、有色金属（6.91%）、汽车

（4.42%）；表现相对落后的行业是医药生物（-2.01%）、采掘（0.00%）、房地产（0.57%）。 

 

市场事件回顾  

 

1、 中国人民银行授权全国银行间同业拆借中心公布最新一期 LPR，1年期 LPR为 3.7%，与

上月持平；5 年期以上 LPR 为 4.45%，较上月下降 15 个基点。自 2019 年 8 月 LPR 改革

以来，5年期以上 LPR共计下调 5次，从 4.85%降至 4.45%。与企业贷款不同，个人住房

贷款期限长，目前 99%以上的个人住房贷款利率与 5年期以上 LPR挂钩。5年期以上 LPR

下行，有助于支持刚性和改善性住房需求，减轻居民房贷利息压力，稳定投资、消费和

宏观经济基本盘，促进房地产市场平稳健康发展。 

2、 多位业内人士透露，汽车下乡政策有望于 6 月初出台，鼓励车型为 15 万元以内的汽车

（含燃油车及新能源汽车），每辆车补贴范围或在 3000 元-5000 元。业内专家预计，汽

车下乡将促进燃油车 20万-30万辆销量，促进新能源汽车 30万-50万辆销量。 

3、 全国政协召开“推动数字经济持续健康发展”专题协商会。全国政协主席汪洋强调，要

辩证看待和统筹把握发展和安全的关系，不断做强做优做大数字经济，使之更好服务和

融入新发展格局、推动高质量发展。国务院副总理刘鹤指出，要努力适应数字经济带来

的全方位变革，打好关键核心技术攻坚战，支持平台经济、民营经济持续健康发展，处

理好政府和市场关系，支持数字企业在国内外资本市场上市，以开放促竞争，以竞争促

创新。 

4、 中国 4 月主要经济数据出炉，受国内疫情冲击明显超预期等影响，4 月份经济主要指标

增速由升转降或有所回落。其中，固定资产投资环比下降 0.82%，社会消费品零售总额

同比下降 11.1%，规模以上工业增加值同比下降 2.9%。国家统计局发言人付凌晖表示，

4 月份疫情对经济运行造成较大冲击，但这种影响是短期的、外在的，我国经济稳中向

好、长期向好的基本面没有改变，中国经济能够克服疫情的影响，逐步企稳回升，保持

平稳健康发展，二季度仍然会保持较好增长态势。 

5、 央行、银保监会发布《关于调整差别化住房信贷政策有关问题的通知》，对于贷款购买

普通自住房的居民家庭，首套住房商业性个人住房贷款利率下限调整为不低于相应期限

贷款市场报价利率减 20 个基点，二套住房商业性个人住房贷款利率政策下限按现行规

定执行。在全国统一的贷款利率下限基础上，央行、银保监会各派出机构按照“因城施

策”原则，指导各省级市场利率定价自律机制，根据辖区内各城市房地产市场形势变化

及城市政府调控要求，自主确定辖区内各城市首套和二套住房商业性个人住房贷款利率

加点下限。 

 

市场观点 

本周整体市场表现震荡上行，LPR下降给市场带来新动能。从中长期来看，业绩、估值、



政策等因素对市场总体有利。就短期而言，市场在快速反弹后呈现震荡过程，虽然外围指数

依然压力较大，但国内指数呈现了一定的抗跌性。随着疫情消退和政策见效，经济有望在二

季度见底后回升。 

 

截至周五，沪深两市动态 PE 约 15 倍，PB 约 1.6 倍，市场估值已经处于历史最低 20%

的区域。尽管短线市场容易受情绪驱动而具有不确定性，但不必过度悲观。从中期角度看，

中国内需空间大、韧性强，且政策空间相对充足。应根据内外部形势，包括地缘局势、滞胀

情况演绎、中美关系、中国稳增长及地产行业情况、疫情进展综合来把握结构性机会。 

 

方向上，三条线索，成长方向如电新、汽车、电子、军工等前期受到疫情供应链、美债

收益率上行等原因受到压制，目前疫情好转、美债收益率上行空间有限，盈利确定性仍较强

的，估值修复可期；消费方面疫情后修复可期，偏必选方向，如医美化妆品、医药、白酒、

餐饮等；稳增长方向加码，地产、建筑建材、金融等低估值板块估值切换可期。 

 

免责声明：数据来源于 Wind。本文不构成本公司任何业务的投资建议或保证，不作为

任何法律文件。报告所引用信息和数据均来源于公开资料和合法渠道，不对所引用资料和数

据本身的真实性、准确性和完整性作出保证。报告中的任何观点与建议仅供阅读者参考。未

经本公司事先书面许可，任何人不得将此文或其任何部分以任何形式进行派发、复制、转载

或发布，或对本文内容进行任何有悖原意的删节或修改。基金有风险，投资需谨慎。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


