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市场表现回顾  

 

本周上证综指下跌 1.22%，深证成指下跌 1.8%，沪深 300 下跌 1.1%，创业板指下跌 1.94%，

科创 50 下跌 2.33%。表现相对居前的行业是社会服务（2.92）、食品饮料（1.75%）、农林牧

渔（0.8%）、商贸零售（5.40%）；表现相对落后的行业是有色金属（-4.33%）、电力设备（-3.77%）、

化工（-3.35%）。 

 

市场事件回顾  

1、中共中央、国务院提出，逐步健全再分配机制。加大财税制度对收入分配的调节力度。

健全直接税体系，完善综合与分类相结合的个人所得税制度，加强对高收入者的税收调节和

监管。深入推进国家战略性新兴产业集群发展，建设国家级战略性新兴产业基地。 

 

2、中国 1-11 月固定资产投资（不含农户）同比增 5.3%，预期增 5.6%，前值增 5.8%。中国

11 月规模以上工业增加值同比增 2.2%，预期增 3.7%，前值增 5%。中国 11 月社会消费品零

售总额同比降 5.9%，预期降 2.5%，前值降 0.5%。 

 

3、国务院副总理刘鹤指出，房地产是国民经济的支柱产业，针对当前出现的下行风险，我

们已出台一些政策，正在考虑新的举措，努力改善行业的资产负债状况，引导市场预期和信

心回暖。 

 

4、国家发改委：下一步将持续推进稳经济一揽子政策和接续措施落地见效，发挥推进有效

投资重要项目协调机制作用，进一步加快政策性开发性金融工具资金投放使用和基础设施项

目建设，积极扩大有效投资，促进重点领域消费加快恢复发展。 

 

5、11 月末社会融资规模存量为 343.19 万亿元，同比增长 10%。其中，对实体经济发放的人

民币贷款余额为 210.99 万亿元，同比增长 10.8%。中国 11月新增人民币贷款 1.21 万亿元，

预期 1.32 万亿元，前值 6152 亿元。 

 

市场观点 

本周整体市场走势低迷，防疫政策宽松后，疫情传播较快，防疫类药品成为最强主线，

其他消费块延续强势，以电力设备为代表的成长股有较大调整。目前来看，多数宽基指数估

值分位数处在历史20-30%分位，大盘处于底部基本确定，截至周五，沪深两市动态PE约15.03

倍，PB1.67 倍，市场估值仍处于历史低位区间，未来 2-3 个季度可以预期经济触底回升，

企业经营改善，看好权益市场未来 1年的表现。 

行业选择方面，结合当下宏观经济环境改善情况，参考业绩趋势、估值及交易面，建议

持续关注“政策预期边际改善”带来修复或反转的方向。方向一，疫情防控不断优化下的可

选消费板块，可重点关注食品饮料、白酒、零售、医美化妆品、医疗服务行业。方向二，融

资“三支箭”齐发力，稳增长政策利好下的金融地产板块及家用电器等相关产业链；方向三，

在海外衰退预期下，受益于美联储加息放缓的黄金及基本金属板块；方向四，具备成长属性



如电力设备、汽车、TMT、军工等产业链景气度持续走强，盈利确定性较强，仍是中长期值

得重点配置的方向。 
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