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市场表现回顾  

 

本周上证综指上涨 1.61%，深证成指上涨 2.51%，沪深 300上涨 3.29%，创业板指上涨 1.57%，

科创 50 下跌 0.64%。表现相对居前的行业是食品饮料（7.22%）、家用电器（6.74%）、商贸

零售（5.40%）；表现相对落后的行业是公用事业（-2.70%）、通信（-1.61%）、国防军工（-1.61%）。 

 

市场事件回顾  

1、中央政治局会议在 12月 6日召开，会议对明年经济工作的定调仍是“稳字当头、稳中求

进”、“推动经济运行整体好转”，特别指出要“优化疫情防控举措”。财政政策保持积极并强

调“加力提效”，在今年财政政策加大力度背景下，明年或以存量政策落地见效为主。货币

政策强调“精准有力”，总量上“易紧难松”。海外需求确定性下行背景下，要求“要着力扩

大国内需求”。会议还提及“把实施扩大内需战略同深化供给侧结构性改革有机结合起来”。

防风险方面，会议要求“要有效防范化解重大经济金融风险，守住不发生系统性风险的底线”。 

 

2、国家统计局发布数据，11 月全国居民消费价格同比上涨 1.6%。其中，城市上涨 1.5%，

农村上涨 1.7%；食品价格上涨 3.7%，非食品价格上涨 1.1%；消费品价格上涨 2.3%，服务价

格上涨 0.5%。1—11 月平均，全国居民消费价格比上年同期上涨 2.0%。11 月全国工业生产

者出厂价格同比下降 1.3%，环比上涨 0.1%；工业生产者购进价格同比下降 0.6%，环比持平。

1—11月平均，工业生产者出厂价格比去年同期上涨 4.6%，工业生产者购进价格上涨 6.7%。 

 

3、海关总署：今年前 11 个月，我国进出口总值 38.34 万亿元人民币，同比增长 8.6%。其

中，出口 21.84万亿元，同比增长 11.9%；进口 16.5万亿元，同比增长 4.6%；贸易顺差 5.34

万亿元，扩大 42.8%。 

 

4、国务院应对新型冠状病毒肺炎疫情联防联控机制综合组发布《关于进一步优化落实新冠

肺炎疫情防控措施的通知》。要求各地各有关部门要进一步提高政治站位，把思想和行动统

一到党中央决策部署上来，坚持第九版防控方案、落实二十条优化措施、执行本通知要求，

坚决纠正简单化、“一刀切”、层层加码等做法，反对和克服形式主义、官僚主义，抓严抓实

抓细各项防控措施，最大程度保护人民生命安全和身体健康，最大限度减少疫情对经济社会

发展的影响。 

 

市场观点 

本周整体市场维持热度。防疫政策宽松不断落实，外部美联储加息强度弱化等，消费类

板块延续强势。随着“新十条”不断落实，各地防疫政策进一步宽松，食品饮料、商贸零售

品和家用电器等细分行业景气度较高。 

 

美联储加息动力有所减弱，对海外经济衰退的预期仍较高。美联储明年有望继续放缓加

息节奏，宏观流动性环境边际持续改善。海外需求确定性下行背景下，扩大国内需求政策确

定性强。政治局会议指引 2023 年宏观经济保持“稳字当头、稳中求进“的大方针，海外经



济下行的情况下，明年有望进一步扩大内需。A 股相较海外资产有较为明显的优势，且当前

位于底部区域，维持乐观配置。 

 

行业选择方面，结合当下宏观经济环境改善情况，参考业绩趋势、估值及交易面，建议

持续关注“政策预期边际改善”带来修复或反转的方向。方向一，疫情防控不断优化下的可

选消费板块，可重点关注食品饮料、白酒、零售、医美化妆品、医疗服务行业。方向二，融

资“三支箭”齐发力，稳增长政策利好下的金融地产板块及家用电器等相关产业链；方向三，

在海外衰退预期下，受益于美联储加息放缓的黄金及基本金属板块；方向四，具备成长属性

如电力设备、汽车、TMT、军工等产业链景气度持续走强，盈利确定性较强，仍是中长期值

得重点配置的方向。 
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