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市场表现回顾  

 

本周上证综指上涨 1.69%，深证成指下跌 1.04%，中小板综下跌 1.16%，创业板指下跌 3.08%，

沪深 300 上涨 0.33%。表现相对居前的行业是采掘（7.49%）、公共事业（6.90%）、建筑装饰

（6.60%）、钢铁（5.58%）、房地产（5.08%）；表现相对落后的行业是电子（-4.75%）、有色

金属（-3.71%）、综合（-3.45%）、国防军工（-3.26%）、汽车（-2.68%）。 

 

市场事件回顾  

 

1、 证监会表示，将以现有的新三板精选层为基础组建北京证券交易所。按照分步实施、循

序渐进的原则，总体平移精选层各项基础制度，坚持北京证券交易所上市公司由创新层

公司产生，维持新三板基础层、创新层与北京证券交易所“层层递进”的市场结构，同

步试点证券发行注册制。北京证券交易所与沪深交易所、区域性股权市场坚持错位发展

与互联互通，发挥好转板上市功能。 

 

2、 8 月财新中国制造业 PMI 为 49.2，2020 年 5 月以来首次落入收缩区间，前值为 50.3。

财新智库高级经济学家王喆表示，7月下旬开始的本轮疫情是 2020 年二季度国民经济逐

步正常化以来遭遇的严重挑战。受此影响，8 月制造业景气度下降，市场供给减少，需

求承压，就业市场略有恶化，通胀压力依然高企。经济下行压力仍然较大，完善疫情防

控措施、维持就业市场稳定、做好保供稳价工作，仍需各方面统筹兼顾。 

 

3、 “史上最严”游戏监管令出台。国家新闻出版署下发通知，要求严格限制向未成年人提

供网络游戏服务的时间，所有网络游戏企业仅可在周五、周六、周日和法定节假日每日

20 时至 21 时向未成年人提供 1 小时服务。腾讯、网易等多家游戏厂商表示，将严格遵

守规定，积极予以落实。 

 

4、 教育部表示，“双减”督导已被列为 2021 年教育督导工作“一号工程”。新学期开学后，

义务教育学校要严明教育教学工作纪律，不得以任何名义设置重点班。要大幅压减考试

次数，并区别不同年级做出明确规定。其中，小学一二年级不进行纸笔考试。 

 

5、 深圳市重新发布了 2021 年第二批住宅用地集中出让公告，涉及的出让地块不变。此次

公告作出的调整优化，包括调整竞买人资质条件和准入要求；合理限定土地溢价，在保

持挂牌起始价不变的基础上，地块溢价率上限统一由 45%调整为 15%；进一步下调住房

销售限价，本批次用地普通商品住房销售限价在原限价基础上下调 3%-9.2%不等，安居

型商品房销售限价在原限价基础上下调 2.8%-9.1%不等；严格落实购地资金审查机制，

强化企业信用约束。 

 

 

市场观点 



 

本周 PMI 数据不及预期，市场对于下半年稳增长预期进一步抬升，促发了市场风格从成长往

价值风格回归和均衡。北京证券交易所推出，资本市场改革提速，释放积极的改革信号。“大

资管”时代背景下，资本市场在直接融资和财富管理中发挥的作用将更加凸显。设立北京证

券交易所，是实施国家创新驱动发展战略、持续培育发展新动能的重要举措，为金融供给侧

结构性改革、资本市场体系等带来了新的增长点。 

 

经济回归常态，回落中相对平稳。建筑业 PMI 回升明显，基建有望加速。部分区域发放消费

券，稳消费措施有望持续推出，有利于托底消费。短期面临风格扩散，稳增长和中小盘板块

相对占优。截止 9月 03日，沪深两市动态 PE估值在 20.32 倍，估值仍有结构性扩张空间。 

 

流动性保持相对宽松，有利于低估值以及基本面有边际回升板块估值回升，如公用事业、食

品饮料等。新能源汽车等产业链经过调整后，基本面强劲的仍有望走出独立行情，关注智能

制造、军工等。此外周期估值性价比仍凸显，优选钢铁、煤炭、化工等。金融、消费龙头的

中长期价值渐近。 
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