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市场表现回顾

本周上证综指上涨0.43%，深证成指上涨0.86%，中小板综指上涨0.67%，创业板指上涨0.68%，

沪深 300 上涨 0.5%。表现相对居前的行业是钢铁（6.22%）、通信（4.21%）、采掘（3.92%）、

化工（3.22%）、食品饮料（3.07%）；表现相对落后的行业是汽车（-3.62%）、农林牧渔（-2.58%）、

电子（-2.07%）、房地产（-1.65%）、交运（-1.21%）。

市场事件回顾

1. 统计局公布经济数据，二季度 GDP 同比增 7.9%，预期增 8.5%，一季度增速为 18.3%。6

月社会消费品零售总额同比增长 12.1%；比 2019 年 6 月份增长 10.0%，两年平均增速为

4.9%。6 月规模以上工业增加值同比增 8.3%，比 2019 年同期增长 13.5%，两年平均增

长 6.5%。6 月出口（以人民币计）同比增 20.2%，预期增 14%，前值增 18.1%。

2. 中国 6月社会融资规模增量为 3.67 万亿元，预期增 3.02 万亿元，前值增 1.92 万亿元。

6月 M2 同比增 8.6%，预期增 8.3%，前值增 8.3%。

3. 李克强总理表示针对国内外环境变化和市场主体需求，保持宏观政策连续性稳定性，坚

持不搞“大水漫灌”，同时增强前瞻性精准性，加强区间调控，坚持就业优先；加强公

正监管，反对垄断和不正当竞争。

4. 国家网信办要求掌握超过 100 万用户个人信息的运营者赴国外上市，必须向网络安全审

查办公室申报网络安全审查；网络安全审查重点评估采购活动、数据处理活动以及国外

上市可能带来的国家安全风险。

5. 中共中央国务院研究在全证券市场稳步实施以信息披露为核心的注册制，在科创板引入

做市商制度。

6. 发改委推进煤炭储备能力建设，总的目标是在全国形成相当于年煤炭消费量 15%、约 6

亿吨的煤炭储备能力。

7. 国资委表示稳步推进钢铁、输配电装备制造等行业的中央企业重组整合。

8. 美联储主席鲍威尔表示如果美国通胀预期出现实质性的上升，美联储准备采取行动。

市场观点

本周市场震荡上行，先扬后抑。6月经济数据向好，且结构进一步改善，制造和出口较

强，消费恢复，地产和基建相对平稳，经济内在动能持续修复。此前因降准引发的对于经济

悲观预期和货币宽松预期有望得以修正。预计下半年企业盈利将持续维持在较高景气，流动



性保持相对平稳，市场整体仍处于上行趋势。截止 7月 16 日，沪深两市动态 PE 估值在 19.5

倍，估值仍有扩张空间，行业分化波动加大。

中报预告情况来看，A 股盈利持续回升，估值明显高企的板块在中报高增兑现后风险偏

好或下降。优选业绩增速和估值匹配度更好的成长板块和周期板块，优选 5G 产业链、云计

算、医药 CXO 等，周期估值性价比凸显，优选煤炭、化工、有色、钢铁等。

着眼半年到一年，随着工业企业利润改善，智能制造战略推进背景下科技研发创新投入

有望持续加大，高端制造、信息技术、5G 应用如车联网、半导体、人工智能等有望进一步

打开空间，进入左侧布局期。长期消费服务中持续有涨价能力的，及国产品牌有望迎来春天，

如医美、化妆品、医疗服务、教育、中高端白酒等可穿越估值压力周期，以精选阿尔法为主，

时间换空间，在合理价位布局能够穿越经济波动的优秀公司。
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