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市场表现回顾  

 

本周上证综指下跌 0.55%，深证成指下跌 0.56%，中小板综上涨 0.93%，创业板指上涨 1.02%，

沪深 300上涨 0.04%。表现相对居前的行业是汽车（5.03%）、电气设备（3.28%）、有色金

属（3.16%）、银行（2.12%）、食品饮料（1.87%）；表现相对落后的行业是公用事业（-9.16%）、

钢铁（-5.10%）、建筑装饰（-4.38%）、农林牧渔（-3.64%）、采掘（-3.39%）。 

 

市场事件回顾  

 

1、 国家领导人强调，要加快形成绿色发展方式，促进经济发展和环境保护双赢，构建经济

与环境协同共进的地球家园。他指出，为推动实现碳达峰、碳中和目标，中国将陆续发

布重点领域和行业碳达峰实施方案和一系列支撑保障措施，构建起碳达峰、碳中和“1+N”

政策体系。中国将持续推进产业结构和能源结构调整，大力发展可再生能源，在沙漠、

戈壁、荒漠地区加快规划建设大型风电光伏基地项目，第一期装机容量约 1亿千瓦的项

目已于近期有序开工。 

 

2、 国家能源委员会部署能源改革发展工作，审议“十四五”现代能源体系规划、能源碳达

峰实施方案、完善能源绿色低碳转型体制机制和政策措施的意见等。领导人强调，必须

以保障安全为前提构建现代能源体系，着力提高能源自主供给能力。要优化煤炭产能布

局，合理建设先进煤电，继续有序淘汰落后煤电；加大国内油气勘探开发，加强煤气油

储备能力建设，推进先进储能技术规模化应用。要科学有序推进实现“双碳”目标；结

合近期应对电力、煤炭供需矛盾的情况，深入论证提出碳达峰分步骤的时间表、路线图。

从实际出发，纠正有的地方“一刀切”限电限产或运动式“减碳”。提高清洁能源比重，

更多依靠市场机制促进节能减排降碳。 

 

3、 中共中央、国务院印发《国家标准化发展纲要》提出，到 2025 年，实现标准供给由政

府主导向政府与市场并重转变，标准运用由产业与贸易为主向经济社会全域转变。要加

强关键技术领域标准研究，在人工智能、量子信息等领域，开展标准化研究。研究制定

智能船舶、高铁、新能源汽车、智能网联汽车和机器人等领域关键技术标准，推动产业

变革。适时制定和完善生物医学研究、分子育种、无人驾驶等领域技术安全相关标准，

提升技术领域安全风险管理水平。 

 

4、 中国 9月金融数据出炉，M2同比增 8.3%，预期增 8.1%，前值增 8.2%；新增人民币贷款

1.66万亿元，预期 1.9万亿元，前值增 1.22万亿元；社会融资规模增量为 2.9万亿元，

预期 3.24万亿元，前值 2.96万亿元。 

 

 

 

 



市场观点 

 

本周市场分化明显，、新能源、消费回暖，前期周期强势股普遍回调。双控及限电下，市场

担忧工业企业生产普遍受到影响，强势的上游产品价格持续影响下游需求。大消费板块在经

过前期调整后估值压力消化，三季报临近下稳定增长类品种重新受到青睐。同时 9月信贷低

于预期，四季度社融增速有望反弹。 

 

截至周五收盘，沪深两市动态 PE约 17.89倍。流动性保持相对宽松，市场驱动力侧重盈利

增长，预计市场风格将较为均衡，国庆消费旺季以及双十一刺激消费预期回升，专项债发行

加速下新基建有望迎来基本面持续改善，双碳约束下新能源上下游产业链调整后仍值得中期

布局。中长期维度看，随着工业企业利润改善，智能制造战略推进背景下科技研发创新投入

有望持续加大，高端制造、信息技术、5G应用如车联网、人工智能等有望进一步打开空间，

进入左侧布局期。长期消费服务中国产品牌逐步强势的汽车、医美化妆品、白酒家电、服装

珠宝等可穿越估值压力周期，以精选阿尔法为主，时间换空间，在合理价位布局能够穿越经

济波动的优秀公司。 

 

 

 

 

 

 

 

免责声明：数据来源于 Wind。本文不构成本公司任何业务的投资建议或保证，不作为

任何法律文件。报告所引用信息和数据均来源于公开资料和合法渠道，不对所引用资料和数

据本身的真实性、准确性和完整性作出保证。报告中的任何观点与建议仅供阅读者参考。未

经本公司事先书面许可，任何人不得将此文或其任何部分以任何形式进行派发、复制、转载

或发布，或对本文内容进行任何有悖原意的删节或修改。基金有风险，投资需谨慎。 


