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市场表现回顾

今日上证综指下跌 1.86%，深证综指下跌 3.22%，中小板指数下跌 3.23%，创业板指数

下跌 4.80%，沪深 300 下跌 2.34%。表现相对居前的行业是钢铁（2.78%）、国防军工（-0.25%）、
银行（-0.53%）、纺织服装（-0.55%）、采掘（-0.64%）；表现相对落后的行业是传媒（-4.45%）、
医药生物（-4.31%）、农林牧渔（-4.10%）、电子（-3.80%）、计算机（-3.67%）。

市场事件回顾

1.9 月 9 日，国家统计局发布数据显示，2020 年 8 月份，全国居民消费价格同比上涨

2.4%。其中，城市上涨 2.1%，农村上涨 3.2%；食品价格上涨 11.2%，非食品价格上涨 0.1%；
消费品价格上涨 3.9%，服务价格下降 0.1%。1-8 月，全国居民消费价格比去年同期上涨 3.5%。

2.9 月 9 日，央行公开市场开展 1200 亿元 7 天期逆回购操作，今日有 200 亿元逆回购

到期，当日净投放 1000 亿元，连续三日净投放。

3.美股连续第三个交易日暴跌，道琼斯指数跌幅为 2.25%，纳斯达克指数跌幅高达

4.11%。特斯拉跌幅高达 21.06%。

4. 9 月 8 日晚间，深交所发布公告，提到近期“天山生物”“豫金刚石”“长方集团”等

少数流通市值小、价格低、基本面差的股票，股价短期快速上涨，炒作现象较为突出。同时，

豫金刚石、长方集团、天山生物 3家创业板公司同时发布停牌公告，因股票异常波动，公

司将对相关情况进行核查，三只个股也将于 9月 9日同时停牌。

5. 9月 8日，英国医药巨头阿斯利康（AstraZeneca）宣布，由于一名参加试验疫苗接

种的志愿者出现疾病，该公司将暂停正在进行的一项新冠疫苗试验。

市场观点

隔夜美股市场大跌，波动率提升引发市场担忧情绪飙升。今年以来 A 股市场涨速过快，

尽管近期科技、消费、医药出现较大幅度的回调，但部分个股股价和估值依然偏高，估值仍

有压力，而美股大跌的情绪冲击进一步导致 A 股前期高估值板块和个股遭遇估值回调。创

业板低价股抱团炒作，监管层强化对“炒小炒差”的监管，一定程度压制市场风险偏好。阿

斯利康疫苗研发进程受阻消息对 A 股相关疫苗板块产生冲击。国内市场大循环为主体、国

内国际双循环相互促进的新发展格局下，在金融服务实体背景下，基本面中期向好趋势不变，

未来逐季上行的盈利、比市场预期更为持久的宽松流动性环境以及国内资本市场改革预期，

均是支撑市场下沿的关键因素。



围绕内循环和中报以及三季报展望进行优化配置结构，短期关注顺周期和低估值金融地

产块等，中期配置思路上关注：1）长期产业空间仍大的内需行业核心资产龙头，如消费、

医药等。2）高端制造行业龙头，如新能源、高端装备等。3）受益新基建、科技创新周期带

来的优质龙头公司，如 5G 应用、云计算、网络安全、自主可控、半导体设备、工业互联网、

硬件创新等。4）估值具备安全边际、受益稳增长政策的周期行业龙头，如建材、机械等产

业龙头。
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