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1、市场表现回顾 

 

本周上证综指下跌 2.46%，深证综指下跌 3.77%，中小板综指下跌 2.83%，创业板综指下跌

3.37%，沪深 300 下跌 2.11%。行业表现：表现相对居前的是银行(0.85%)、食品饮料(-0.91%)、

休闲服务(-1.95%)、非银金融(-2.45%)、交通运输(-2.69%)；表现相对落后的是农林牧渔(-6.86%)、

国防军工(-6.79%)、有色金属(-5.36%)、计算机(-5.20%)、通信(-5.01%)。 

 

2、市场事件回顾 

 

9 月 27日，国家统计局发布数据显示，1-8 月份，全国规模以上工业企业实现利润总额 40163.5

亿元，同比下降 1.7%，降幅与 1-7 月份持平。 

 

9 月 24 日，央行行长易纲回应“是否降息”称，中国货币政策取向应当是以我为主，货币

政策应当保持定力，坚持稳健的取向和加强逆周期调节，坚决不搞大水漫灌；总体判断是中

国经济运行还是在合理区间，中国宏观经济政策，特别是财政政策、货币政策空间还比较大；

并不急于做出比较大的降准或量化宽松举措。 

 

3、市场观点 

 

本周临近国庆假期，由于科技股前期涨幅巨大，很多个股都处于估值较高的位置，在有获利

资金了结收益的情况下，本周科技股出现了较大调整。但展望明年宏观压力仍存在不确定的

情况下，科技行业基本面较为确定，5G、自动驾驶、云计算、自主可控等产业都存在较为

确定的基本面改善，同时考虑货币降准释放流动性，作为经济结构转型的重要工具，科技行

业中长期看空间依然广阔。 

 

截止本周四沪深两市动态 PE 估值在 15.69 倍，历史上底部区域在 12-15 倍。权益类资产估

值吸引力仍存，核心产业优质资产中长期仍有较为广阔的市值空间，科技新周期开启也有望

走出一批科技和先进制造领域的新核心资产。配置思路上关注 1、科技创新周期带来的优质

龙头公司估值提升，如 5G、半导体、云计算、工业互联网、硬件创新等，2、受益经济预期

好转的金融龙头和基建加码的周期产业龙头。3、三季报超预期或四季度有望改善的龙头个

股。 

 

免责声明：数据来源于 Wind。本文不构成本公司任何业务的投资建议或保证，不作为任何法律文件。报告所引用信息

和数据均来源于公开资料和合法渠道，不对所引用资料和数据本身的真实性、准确性和完整性作出保证。报告中的任何

观点与建议仅供阅读者参考。未经本公司事先书面许可，任何人不得将此文或其任何部分以任何形式进行派发、复制、

转载或发布，或对本文内容进行任何有悖原意的删节或修改。基金有风险，投资需谨慎。 

 


