
【一周市场述评】 

 

前海联合基金 

2019 年 7 月 5 日 (周五)晚 收评 

 

1、市场表现回顾 

 

本周上证综指上涨 1.08%，深证综指上涨 2.48%，中小板指数上涨 2.12%，创业板指数

上涨 2.40%，沪深 300 上涨 1.77%。行业表现：表现相对居前的是国防军工 (6.24%)、家用

电器(5.06%)、农林牧渔(3.85%)、汽车(3.48%)、房地产(3.40%)；表现相对落后的是有色金属

(-0.30%)、休闲服务(-0.07%)、银行(-0.01%)、商业贸易(0.29%)、钢铁(0.71%)。 

 

2、市场事件回顾 

   

6 月 29 日，中国主席在日本大阪国际会展中心会见美国总统，中美两国元首同意重启

两国经贸磋商，美方表示不再对中国出口产品加征新的关税。 

 

6 月 30 日，国家统计局公布了 2019 年 6 月中国采购经理指数(PMI)数据：官方制造业

PMI 为 49.4%，与上月持平；非制造业商务活动 PMI 为 54.2%，较上月回落 0.1 个百分点。

生产指数为 51.3，较上月走低 0.4 个百分点，连续三个月边际走弱，但好于年初水平。 

 

7 月 1 日，南北船集团旗下上市公司均公告：接到控股股东通知，中船重工（北船）正

与中国船舶工业集团有限公司（南船）筹划战略性重组。有关方案尚未确定，方案亦需获得

相关主管部门批准。国企改革加速。 

 

7 月 3 日国务院总理主持召开国务院常务会议，听取赋予自由贸易试验区更大改革创新

自主权落实情况汇报，支持自贸试验区在改革开放方面更多先行先试；部署完善跨境电商等

新业态促进政策，适应产业革命新趋势推动外贸模式创新。通过改革开放克服中美贸易摩擦

的外部压力，提高经济潜在增速。 

 

7 月 4 日下午银保监会副主席表示，包商银行的各项业务已经完全恢复正常，市场上个

别中小金融机构的短期流动性风险已经得到化解，流动性暂时无虞。 

 

3、市场观点 

 

近期改革开放落实力度持续加大。一手保增长，央行在流动性投放上仍加大力度，一手

促改革，切实推进资本市场制度创新，激发经济内生能力。预计后续内在稳增长、促改革的

力度有望持续加码。当前市场对经济悲观预期较为充分，流动性方面随着刚性兑付的逐步打

破，无风险收益率有望实质性下降。内部高阶版供给侧改革有望加速推进，估值有望持续提

升。7 月 22 日科创板开市，有望带来风险偏好提升。 

 

截至周五收盘沪深两市动态市盈率为 16.06 倍，仍处于历史底部区域。权益类资产估值

吸引力凸显，核心产业优质资产中长期仍有较为广阔的市值空间。配置思路上关注 1、流动



性改善下的低估值蓝筹，如保险券商等， 2、外患牵制下实现核心技术安全可靠发展紧迫性

进一步提升以及科创板快速推进给科技创新和先进制造带来的优质龙头公司估值重估，如

5G、半导体、云计算、工业互联网、硬件创新等，3、受益内需市场稳定、基本面呈现持续

改善的消费龙头。 4、下半年景气回升的子板块龙头个股，如光伏新能源等。 
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