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1、市场表现回顾 

 

本周上证综指上涨 0.70%，深证综指上涨 0.84%，中小板指数上涨 3.01%，创业板指数

上涨 1.29%，沪深 300 上涨 1.33%。行业表现：表现相对居前的是电子 (5.85%)、休闲服务

(2.42%)、电气设备(1.98%)、银行(1.88%)、计算机(1.84%)；表现相对落后的是有色金属(-3.83%)、

房地产(-1.68%)、农林牧渔(-1.55%)、综合(-1.00%)、钢铁(-0.94%)。 

 

2、市场事件回顾 

 

7 月 22 日，首批科创板 25 家公司正式挂牌上市交易，标志着设立科创板并试点注册制

这一重大改革任务正式落地。25 只个股全线大涨，相对于发行价平均涨幅接近 140%，全天

成交共 485 亿元，平均换手 78%。全周来看，25 只个股相对发行价平均涨幅 140%，成交 1429

亿元，平均换手 230%，对应平均市盈率 87 倍。证监会副主席李超表示：发挥科创板的试验

田作用，总结可复制可推广的经验，加快关键制度创新，推动资本市场全面深化改革和健康

发展。 

 

据中证报，目前上海自贸试验区新片区的总体方案已经拟定，正按程序报批。对于上海

自贸试验区新片区的定位，是政策和制度的创新和突破。国务院副总理韩正表示：要有序推

进“证照分离”改革全覆盖，把所有涉企经营许可事项都纳入改革轨道；在自由贸易试验区

率先实现“证照分离”改革全覆盖，条件成熟时在全国推开。 

 

商务部表示将于 7 月 30 日-31 日在上海举行第十二轮中美经贸高级别磋商，重启经贸

磋商是中美两国元首大阪会晤达成的重要共识，与贸易采购没有直接的关系。双方有望达成

初步一致协议。 

 

3、市场观点 

 

科创板首周表现好于市场预期，反映了市场对于优质稀缺资产较为追捧和认可。科创板

涨幅居前新股具备行业处于成长期、当期净利润预计同比较高、高研发占比等基本特征，其

中半导体、医药领域公司涨幅居前。预计后续波动率将降低，个股分化将更为明显，估值因

素进一步强化。维持中期科创板有望走出一批科技新核心资产的判断。 

 

发展的根本动力在于改革，近期政策着力点在更大力度促改革上，如更早更大程度上开

放、区域性的发展政策、更大规模减税降费等，对政治局会议有一定指向意义。三季度经济

压力加大，政策对冲或会提前，改革落地或加快。 

 

当前市场对经济悲观预期较为充分，流动性方面随着刚性兑付的逐步打破，无风险收益

率有望实质性下降。内部高阶版供给侧改革有望加速推进，估值有望持续提升。 



 

截至周四收盘沪深两市动态市盈率为 15.89 倍，仍处于历史底部区域。权益类资产估值吸引

力凸显，核心产业优质资产中长期仍有较为广阔的市值空间，配置思路上关注 1、科创板上

市给科技创新和先进制造带来的优质龙头公司估值重估，新核心资产有望形成并扩散，如

5G、半导体、云计算、工业互联网、硬件创新等，2、经营面向好的低估值蓝筹，如保险券

商等， 3、受益内需市场稳定、基本面呈现持续改善的消费龙头。 4、中报超预期的子板块

龙头个股。 
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