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1、市场表现回顾 

 

本周上证综指下跌 0.22%，深证综指上涨 0.23%，中小板指数上涨 0.04%，创业板指数

上涨 0.72%，沪深 300 下跌 0.02%。行业表现：表现相对居前的是农林牧渔 (3.59%)、房地

产(2.72%)、有色金属(2.41%)、综合(1.69%)、机械设备(1.00%)；表现相对落后的是家用电器

(-3.54%)、食品饮料(-3.15%)、休闲服务(-1.88%)、医药生物(-1.71%)、纺织服装(-1.24%)。 

 

2、市场事件回顾 

 

7 月 15 日，国家统计局公布 2019 年上半年宏观经济数据：上半年国内生产总值 45.09

万亿元，按可比价格计算同比增长 6.3%；1-6 月规模以上工业增加值同比实际增长 6.0%；1-6

月全国固定资产投资（不含农户）29.91 万亿元，同比增长 5.8%；1-6 月社会消费品零售总

额 19.52 万亿元，同比增长 8.4%；1-6 月房地产销售额 7.07 万亿元，同比增长 5.6%。总量

数据平稳，汽车带动社消改善，制造业投资回升对固投增速改善有贡献，宏观经济仍有韧性。 

 

7 月 15 日，国务院总理主持召开经济形势专家和企业家座谈会。总理表示，当前影响

国内经济的因素和困难挑战很多，下行压力有所加大；要坚持实施积极的财政政策、稳健的

货币政策和就业优先政策，适时预调微调，运用好逆周期调节工具；要以改善民生为导向培

育新的消费热点和投资增长点，聚焦短板扩大有效投资，用好地方政府专项债，加快重大项

目建设，消除民间投资隐性障碍，推进工业转型升级。 

  

7 月 17 日，美联储主席表示，在不确定性增加的背景下，美联储将采取适当行动；贸

易及全球经济增速均为不确定性来源；预计 6 月核心 PCE 年率为 1.7%；美联储对美国经济

前景的基本情境预期依旧是稳健扩张。美联储鸽派信号释放，降息周期逐步临近。 

 

3、市场观点 

 

近期国务院总理在公开场合表示国内经济有挑战和困难，重提六稳，预计稳增长保就业

的力度会加强，同时表示发展的根本动力在于改革，要更大规模减税降费和放管服改革，激

发市场活力，对政治局会议有一定指向意义。三季度经济压力加大，政策对冲或会提前，改

革落地或加快。 

 

当前市场对经济悲观预期较为充分，流动性方面随着刚性兑付的逐步打破，无风险收益

率有望实质性下降。内部高阶版供给侧改革有望加速推进，估值有望持续提升。 

 

截至周四收盘沪深两市动态市盈率为 15.51 倍，仍处于历史底部区域。权益类资产估值

吸引力凸显，核心产业优质资产中长期仍有较为广阔的市值空间，短期关注中报经营趋势向

好的公司。配置思路上关注 1、流动性改善下的低估值蓝筹，如保险券商等， 2、科创板上



市在即给科技创新和先进制造带来的优质龙头公司估值重估，如 5G、半导体、云计算、工

业互联网、硬件创新等，3、受益内需市场稳定、基本面呈现持续改善的消费龙头。 4、下

半年景气回升的子板块龙头个股，如光伏新能源等。 
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和数据均来源于公开资料和合法渠道，不对所引用资料和数据本身的真实性、准确性和完整性作出保证。报告中的任何

观点与建议仅供阅读者参考。未经本公司事先书面许可，任何人不得将此文或其任何部分以任何形式进行派发、复制、

转载或发布，或对本文内容进行任何有悖原意的删节或修改。基金有风险，投资需谨慎。 

 


