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市场表现回顾 

 

本周上证指下跌 1.02%，深证综指下跌 2.43%，中小板指数下跌 3.41%，创业板指数下跌

2.37%，沪深 300 下跌 1.50%。行业表现：表现相对居前的是银行 (0.48%)、有色金属(-0.02%)、

计算机(-0.11%)、建筑材料(-0.53%)、钢铁(-0.78%)；表现相对落后的是农林牧渔(-7.85%)、商

业贸易(-4.07%)、食品饮料(-3.78%)、纺织服装(-3.61%)、医药生物(-3.13%)。 

 

市场事件回顾 

 

5 月 17 日，央行发布《2019 年第 1 季度中国货币政策执行报告》，报告虽然指出物价不

确定因素增加，但货币政策宽松总基调并未改变，同时再度强化了政策灵活性和预调微调理

念。同日，财政部与税务总局发布集成电路设计和软件产业企业所得税政策公告，对符合条

件的相关企业在 2018 年 12 月 31 日前自获利年度起，前两年免征所得税，第三至五年按法

定税率减半征收。货币财政对冲政策持续加码。 

 

5 月 22 日，国务院办公厅发布成立国务院就业工作领导小组的通知，国务院副总理胡春

华任组长。就业工作领导小组的主要职责有统筹协调全国就业工作，研究解决就业工作重大

问题；研究审议拟出台的就业工作法律法规、宏观规划和重大政策，部署实施就业工作改革

创新重大事项。该小组的成立，体现对前期就业优先政策的重视，以及政策对后期经济就业

问题的前瞻性。 

 

5 月 23 日，美联储公布 5 月会议纪要。纪要显示联储官员认为，贸易等部分经济前景的

风险缓和，但风险仍在；鉴于全球形势及通胀压力微弱，即使全球经济环境继续改善，一段

时间内可能仍适合耐心对待加息决策；近期通胀下行可能是暂时的。 

 

本周华为事件持续发酵，上周华为遭遇美国禁令，之后美国相关上游供应商都陆续对华为

断供，包括 Intel、谷歌、ARM 等重要厂商，台积电目前还保持供应，但仍不确定。虽然华

为已启动备胎计划，自研操作系统最快今秋面世，但短期内难言乐观。同时海康、大华等安

防公司也传言可能被列入实体名单。短期相关产业链公司经营或有压力，但长期来看本次事

件将催化真正有实力的自主创新公司的崛起。 

 

市场观点 

 

中美谈判短期在关税方面增加了不确定性，近期美在科技战方面进行极致施压并持续发酵。

外在波动加大下内在稳增长、促改革的力度有望加码。我们认为经济数据二季度末三季度初

实现探底企稳回升概率较大，通胀有上行风险，但相对可控，优质上市公司表现仍优于整体

经济。流动性方面随着经济企稳，无风险收益率有所抬升，宽信用传导持续。内部高阶版供

给侧改革有望加速推进，风险溢价仍有望持续下降。 

 



着眼长远，对于核心产业优质资产，短期市场调整带来好的买入机会，预计市场主线将过

渡至有基本面支撑的优质企业以及符合战略转型方向的龙头企业，更应精选一季报有支撑中

报盈利预期持续向好的个股。配置思路上关注 1、流动性改善下的低估值蓝筹，如银行保险，

2、受益内需市场广阔基本面呈现持续改善的消费龙头。3、外患牵制下实现核心技术自主可

控发展紧迫性进一步提升以及科创板快速推进给科技创新和先进制造带来的优质龙头公司

估值重估，如 5G、半导体、工业互联网、车联网、人工智能、物联网、硬件创新、新能源

等， 4、受益国企改革加速的板块个股。 
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