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1、市场表现回顾 

 

本周上证综指下跌 0.46%，深证综指下跌 0.90%，中小板综指下跌 1.28%，创业板综指

下跌 0.89%，沪深 300 下跌 0.55%。行业表现相对居前的是电子(+1.51%)、汽车(+0.95%)、建

筑材料(+0.85%)、建筑装饰(+0.81%)、电气设备(+0.75%)；表现相对落后的是食品饮料 (-2.82%)、

计算机(-2.71%)、医药生物(-2.58%)、传媒(-2.21%)、轻工制造(-1.69%)。 

 

2、市场事件回顾 

 

11 月 26 日，国际指数 MSCI 将 A 股大盘股纳入比例由 15%提升至 20%，中盘股也将以

20%的比例首次纳入。这是 MSCI 继今年 5 月份、8 月份顺利完成两次提升 A 股权重后，年

内第三次提升 A 股权重，也是年内提升幅度最大的，纳入实施完成后，纳入 MSCI 指数的 A

股标的增至 472 个。 

 

11 月 26 日下午，习近平总书记主持召开中央全面深化改革委员会第十一次会议并发表

重要讲话。他强调，党的十九届四中全会和党的十八届三中全会历史逻辑一脉相承、理论逻

辑相互支撑、实践逻辑环环相扣，目标指向一以贯之，重大部署接续递进。 

 

11 月 27 日，中国国家统计局公布数据显示，今年 1—10 月份，中国规模以上工业企业

实现利润总额 50151.0 亿元人民币，同比下降 2.9%，降幅比 1—9 月份扩大 0.8 个百分点。 

 

11 月 27 日，财政部发布消息称，为加快地方政府专项债券发行使用进度，带动有效投

资支持补短板扩内需，经国务院同意，近期财政部提前下达了 2020 年部分新增专项债务限

额 1 万亿元，占 2019 年当年新增专项债务限额 2.15 万亿元的 47%，控制在依法授权范围之

内。 

 

11 月 28 日，国务院金融稳定发展委员会（以下简称金融委）召开第十次会议，研究防

范化解重大金融风险攻坚战进展和下一步思路举措等问题，部署近期金融改革开放重点工作。 

 

3、市场观点 

 

本周市场震荡偏弱。周期性行业周一周三全线走强，周二回调，同时因 MSCI 扩容于周

二收盘后生效，北上资金截至 A 股收盘净流入逾 243 亿元，尾盘一度净流入 530 亿元。下

半周科技股表现活跃。周五市场持续弱势调整，消费白马股集体调整。 

 

截止本周五沪深两市动态 PE 估值 16.59 倍，历史上底部区域在 12-15 倍，尤其是银行

（6.71 倍）、地产（8.99 倍）体现出明显的估值优势。配置思路维持低估值+真成长+高景气

消费，看好银行、地产等低估值板块，关注半导体、5G、云计算、新能源等优质科技创新



企业，长期配置以白酒、医药为代表的高景气消费个股。 
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